
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 الصعود/الهبوط الحالي السوق  سعر   السعر المستهدف اسم الشركة

 %84+ 4.25 7.82 العربية للاسمنت 

 %27+ 14.00 17.80 قنا  –مصر للأسمنت 

 %25+ 25.54 30.40 مصر بني سويف للأسمنت 
 

 

 2021صافي ارباح الربع الثاني  2022افي ارباح الربع الثاني ص )مليون جنيه( نتائج الاعمال

 17.0- 60.6 العربية للاسمنت 

 32.5 6.0- قنا  –مصر للأسمنت 

 42.3 3.0- مصر بني سويف للأسمنت 
 

 2022نتائج اعمال شركات الاسمنت للربع الثاني 



 

 
 2022تحديث قطاع الأسمنت خلال النصف الأول من العام المالي الحالي 

 30/08/2022، الثلاثاء

 "ARCCشركة العربية للأسمنت "

 تي كان حققتها الشركة في الربع المقارن من العام المالي الماض يحققت الشركة صافي ارباح علي خلفية صافي الخسائر الاداء قوي على مستوي الأرباح 

 % الى من سعر السوق 85جنيه للسهم / + 7.85ونرفع السعر المستهدف الى بشراء السهم  ندعم توصيتنا
 

 "2022 النصف الأول " العربية للأسمنتلشركة  المجمعةوائم قال EGX 30 rebasedمقابل  ARCCسهم 

خلال النصف الأول من العام المجمعة لشركة العربية للأسمنت، لماليةأظهرت القوائم ا

 الجاري، تحولها إلى الربحية على أساس سنوي.

مليون جنيه خلال الفترة من يناير حتى نهاية يونيو  119.5بلغ  افي ربحصلشركة اققت ح 

 .2021جنيه في الفترة المقارنة من مليون  23.28الماض ي، مقابل خسائر بقيمة 

مليار جنيه، مقابل  2.12الشركة خلال النصف الأول من العام الجاري إلى  يراداتإ تفعترا 

بنسبة ارتفاع مليون جنيه في النصف المقارن من العام الماض ي. 964.8إيرادات بلغت 

120. % 

مليون جنيه مقابل صافي مجمل خسائر في الربع  424.6 بلغ جمل ارباحمققت الشركة ح 

 المالي الماض ي المقارن من العام 

 

جنيه للسهم بزيادة  7.82نموذج المالي ، مما اسفر عن زيادة السعر المستهدف الى القمنا بتحديث 

 (EV/EBITDA Multiple( و ) DCFوقد استخدمنا طريقتي ) % عن السعر السابق28حوالي 

 توقعات تاريخي مليون جنيه

 2024 2023 2022 2021 2020 أهم المؤشرات المالية

 4,142.9 4,178.4 4,585.3 2,448.6 2,481.2 يراداتالا 

 EBITDA" 182.9 339.2 969.4 885.9 981.3" الربح قبل الاستقطاعات

 547.6 440.3 295.0 34.2 122.8- صافي الربح

 %0.9- %8.9- %87.3 %1.3- %20.0- (%) النمو في الايرادات

 EBITDA" -50.1% 85.5% 185.8% -8.6% 10.8%" النمو في

 %24.4 %49.3 %762.7 -- -- النمو في صافي الربح

 2.63 3.27 4.88 50.08 - مضاعف ربحية السهم )مرة(

 0.79 0.89 1.06 1.61 1.18 مضاعف ق. الدفترية للسهم )مرة(

 1.38 1.86 2.03 6.18 10.25 ×الربح ق. الاستقطاعات  \قيمة المنشأة 
 

 

 ARCC كود السهم

 4.20 سعر السهم

 378.7 عدد الاسهم

 757.49 رأس المال

 1,590.71 رأس المال السوقي

 %28.41 التداول الحر

 

 %28.33- تغير السعر منذ سنة

 %7.08- تغير السعر منذ بداية السنة

 5.86 أسبوع 52اعلى سعر خلال 

 3.18 أسبوع 52لال أدني سعر خ

 

 16.01 مضاعف الربحية *

 1.36 مضاعف القيمة الدفترية *

 -- العائد على التوزيعات النقدية

 %8.5 العائد على حقوق المساهمين*

 0.41- ح. الملكية \القروض 

 0.35 نسبة السيولة السريعة

 شهر ارباح فعلية 12النسب محسوبة لآخر 
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EGX 30 rebased السعر المستهدف

نتائج 
 ايجابية



 

 
 2022تحديث قطاع الأسمنت خلال النصف الأول من العام المالي الحالي 

 30/08/2022، الثلاثاء

 : 2022الربع الثاني نهاية لشركة ونتائج الاعمال حتى المالي والتشغيلي لداء الا  

نتائج الربع الثاني من 

2021/2022  

 - 2الربع 

2022 

 - 2الربع 

2021 
 2022 -شهور  6 التغير الفصلي 2022 - 1الربع  التغير السنوي 

 -شهور  6

2021 
 التغير السنوي 

 %120.7 964.9 2,129.5 %0.7 1,061.0 %100.7 532.4 1,068.4 الإيرادات

 %1887.9 21.4 424.6 %16.2- 231.0 %2307.1- 8.8- 193.6 مجمل الربح

 نقطة مئوية 17.7 %2.2 %19.9 نقطة مئوية 3.7- %21.8 نقطة مئوية 19.8 %1.6- %18.1 هامش مجمل الربح

 %413.6 107.5 552.0 %6.9 266.8 %758.3 33.2 285.2 الربح قبل الاستقطاعات

 نقطة مئوية 14.8 %11.1 %25.9 نقطة مئوية 1.5 %25.1 نقطة مئوية 20.5 %6.2 %26.7 الربح ق. الاستقطاعات ه.

 %2486.9- 15.6- 372.6 %20.1- 207.2 %677.3- 28.7- 165.4 الربح التشغيلي

 نقطة مئوية 19.1 %1.6- %17.5 نقطة مئوية 4.0- %19.5 نقطة مئوية 20.9 %5.4- %15.5 هامش الربح التشغيلي

 %613.2- 23.3- 119.5 %3.0 58.9 %457.8- 17.0- 60.6 صافي الربح/ الخسارة

 نقطة مئوية 8.0 %2.4- %5.6 نقطة مئوية 0.1 %5.5 نقطة مئوية 8.9 %3.2- %5.7 ه. صافي الربح/ الخسارة

 2022 الثانيللربع  نتائج الاعمالالتعليق علي 

 2021/2022الربع الثاني نمو المبيعات خلال  % 2022الثاني بع تفاصيل المبيعات في الر 

  

 سبب الزيادة بالنسبة للمبيعات كالتالي : 

 %106رتفاع ا. بنسبة  2021ي الربع المقارن من فمليون جنيه   415قابل م 2022لربع الثاني افي  ليون جنيهم  854 لسوق المحليا ققت مبيعات ح 

% 99ارتفاع بنسبة  2021في نفس الفترة المقارنة من مليون جنيه  84مقابل  2022من الربع الثاني في مليون جنيه   167التصدير حققت مبيعات.

  % . 43بنسبة ارتفاع مليون جنيه  33مليون جنيه مقابل  47 الخدماتوبلغت مبيعات .

مقابل خسائر  165.4ن العام المالي الحالي ملربع الثاني اشغيلية في لأرباح التايث بلغت ح، لأرباح التشغيليةاي فبير وملحوظ كارتفاع  الشركة ققتح 

 مليون جنيه خلال نفس الفترة المقارنة من العام المالي السابق .  28.7تشغيلية 

ة من ليون جنيه من نفس الفترة المقارنم 541.19ليون جنيه مقابل م 874.86حيث بلغت تكاليف الشركة  %62بنسبة  كاليف النشاطت رتفعتا 

 .  2021العام المالي السابق 

ليون جنيه خلال نفس الفترة المقارنة من العام المالي م 19.89قابل منيه جمليون  28.13حيث بلغت  %41 المصروفات العمومية والإدارية رتفعتا 

 . 2021السابق 

ليون جنيه خلال نفس الفنرة المقارنة من العام م 8.8 مجمل خسائربلغت ليون جنيه مقابلم 193.6يث بلغ حالشركة خلال الفترة  جمل ربحمرتفع ا 

 .  2021المالي السابق 

79.9%

15.6%

4.4%
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 2022-الربع الثاني    -مراجعة نتائج شركات قطاع الأسمنت

 30/08/2022، الثلاثاء

  ”MCQE“قنا  –شركة مصر للأسمنت 

   2021في الربع الثاني مقارنة بالربع الثاني من العام المالي السابق  ضعيفاداء 

 سعر السوق  عن% 27للسهم جنيه  17.80 الي مستهدفالسعر   ونرفعتنا بشراء السهم يندعم توص
 

 "2022 النصف الأول " قنا –وائم المجمعة لشركة مصر للأسمنت قال EGX 30 rebasedمقابل  MCQEسهم 

ليون جنيه م 1295.9يث بلغتحلنصف الأول ابيعات مارتفاع في  ققت الشركة ح 

بنسبة  2021ارن من العام المالي السابق المقالنصف مليون جنيه في  1285.0مقابل

 .  %0.8ارتفاع 

لتصل الى  %15.8بنسبة   (EBITDAلأرباح قبل اللإستقطاعات )ا ي فرتفاع ا ققت الشركةح 

مليون جنيه خلال الفترة  215.4 مقابل 2022من النصف الأول مليون جنيه في  249.5

 .2021المقارنة من العام المالي 

ليون جنيه م مليون جنيه 53.8لغت ب 2022النصف الاول من  في رباح اققت الشركة صافي ح 

من العام المالي السابق  ةالمقارنالفترة  مليون جنيه في 61.4مقابل صافي ارباح بلغت

 % . 12.5بنسبة انخفاض .  2021

جاءت النتائج اضعف من المتوقع نسبيا ، الا انها لم تغير من النتائج الاساسية للتقييم 

جنيه بفارق  17.87عند ومازلنا ندعم توصيتنا بشراء السهم بسعر مستهدف لم يتغير 

 % عن سعر السوق الحالي 27

 توقعات تاريخي مليون جنيه

 2024 2023 2022 2021 2020 أهم المؤشرات المالية

 3,417.5 3,272.0 2,998.0 2,528.4 2,518.8 الايرادات

 EBITDA" 321.8 467.3 411.5 568.4 622.4" الربح قبل الاستقطاعات

 368.5 288.5 154.7 146.1 33.8 صافي الربح

 %4.4 %9.1 %18.6 %0.4 %19.3- (%) النمو في الايرادات

 EBITDA" 12.8% 18.5% 13.7% 12.8% 12.8%" النمو في

 -%2.4 -%2.4 -%2.4 %331.5 -%2.4 النمو في صافي الربح

 2.7 3.5 6.5 4.5 15.8 مضاعف ربحية السهم )مرة(

 0.5 0.6 0.6 0.5 0.4 مضاعف ق. الدفترية للسهم )مرة(

 1.0 1.9 3.5 2.9 4.7 الربح ق. الاستقطاعات  \قيمة المنشأة 
 

 

 MCQE كود السهم

 15.00 سعر السهم

 72.0 عدد الاسهم

 720.00 رأس المال

 1,080.00 رأس المال السوقي

 %57.13 التداول الحر

 

 %21.88- تغير السعر منذ سنة

 %12.78 تغير السعر منذ بداية السنة

 21.29 أسبوع 52اعلى سعر خلال 

 11.35 أسبوع 52أدني سعر خلال 

 

 8.36 مضاعف الربحية *

 0.75 مضاعف القيمة الدفترية *

 -- العائد على التوزيعات النقدية

 0.03- ين*العائد على حقوق المساهم

 0.55 ح. الملكية \القروض 

 0.39 نسبة السيولة السريعة

 شهر ارباح فعلية 12النسب محسوبة لآخر 
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EGX 30 rebased السعر المستهدف

 نتائج حيادية



 

 
 2022-الربع الثاني    -مراجعة نتائج شركات قطاع الأسمنت

 30/08/2022، الثلاثاء

 : 2022 الثانينهاية الربع الاداء المالي والتشغيلي للشركة ونتائج الاعمال حتى 

 2022 الثانيللربع  نتائج الاعمالالتعليق علي 

افيا مبيعات الاسمنت تفاصيل توزيع المبيعات )بالجنيه( :  )الف طن( : جغر

  

 . %30انخفاض . بنسبة 2021مليون طن في الربع المقارن من  710مقابل 2022 لثانيالف طن في الربع ا 495لسوق المحلياققت مبيعات  ح 

 .  %61بنسبة انخفاض 2021الف طن في نفس الفترة المقارنة من  82مقابل 2022من  الثاني الف طن في الربع 32لتصديرا ققت مبيعاتح 

مليون   71.7ليون جنيه مقابلم 25.8من العام المالي الحالي لثانياحيث بلغت في الربع  %64بنسبة التشغيلية لارباحانخفاض في اققت الشركة ح 

 جنيه خلال نفس الفترة المقارنة من العام المالي السابق . 

ليون جنيه من نفس الفترة المقارنة من م 459.03ليون جنيه مقابلم 560.67حيث بلغت تكاليف الشركة %22بنسبة كاليف النشاطت تفعتر ا 

 .  2021العام المالي السابق 

مليون جنيه خلال نفس الفترة المقارنة من  39.08مليون جنيه مقابل 33.15يث بلغتح %15بنسبة المصروفات العمومية والإدارية خفضتنا 

 . 2021العام المالي السابق 

ليون جنيه خلال نفس الفنرة المقارنة من العام م113.3مليون جنيه مقابل 66.4 حيث بلغ %41.4الشركة خلال الفترة بنسبة جمل ربحم خفضنا 

 .  2021المالي السابق 

 

 

54.3%

45.7%

85.1%

14.9%

مبيعات الاسمنت مبيعات الخرسانة

الف 495.0
طن

الف 32.0
طن

الف 710.0
طن

الف طن82.0

2Q2022

المبيعات المحلية المبيعات التصديرية 

2Q2021

  2022نتائج الربع الثاني من
 - 2الربع 

2022 

 - 2الربع 

2021 
 التغير السنوي 

 - 1لربع ا

2022 
 2022 -شهور  6 التغير الفصلي

 -شهور  6

2021 
 التغير السنوي 

 %0.8 1,285.0 1,295.9 %6.2- 668.8 %9.6 572.3 627.1 الإيرادات

 %0.4- 221.2 220.3 %56.8- 153.8 %41.4- 113.3 66.4 مجمل الربح

 نقطة مئوية 0.2- %17.2 %17.0 ويةنقطة مئ 12.4- %23.0 نقطة مئوية 9.2- %19.8 %10.6 هامش مجمل الربح

 %15.8 215.4 249.5 %29.3- 146.1 %6.4- 110.4 103.3 الربح قبل الاستقطاعات

 نقطة مئوية 2.5 %16.8 %19.3 نقطة مئوية 5.4- %21.9 نقطة مئوية 2.8- %19.3 %16.5 هامش الربح ق. الاستقطاعات

 %4.1- 138.9 133.2 %76.0- 107.4 %64.0- 71.7 25.8 الربح التشغيلي

 نقطة مئوية 0.5- %10.8 %10.3 نقطة مئوية 11.9- %16.1 نقطة مئوية 8.4- %12.5 %4.1 هامش الربح التشغيلي

 %12.5- 61.4 53.8 %110.0- 59.7 %118.4- 32.5 6.0- صافي الربح/ الخسارة

 نقطة مئوية 0.6- %4.8 %4.1 ةنقطة مئوي 9.9- %8.9 نقطة مئوية 6.6- %5.7 %1.0- هامش صافي الربح/ الخسارة

2Q2021 

2Q2022 



 

 
 2022-الربع الثاني    -مراجعة نتائج شركات قطاع الأسمنت

 30/08/2022، الثلاثاء

 "MBSC"للأسمنت  بني سويف صرشركة م

 %  107.1اداء ربعي ضعيف حيث ان الشركة حققت صافي خسائر في الربع الثاني مقارنة بنفس الفترة بنسبة انخفاض 

 % الى من سعر السوق 19.0+للسهم /جنيه   30.40ال ستهدفالمالسعر  ونخفضتنا بشراء السهم يندعم توص

 "2022"الربع الأول  وائم المجمعة لشركة مصر بني سويف للأسمنت الق EGX 30 rebasedمقابل  MBSCسهم 

ظهرت القوائم المالية لشركة مصر بني سويف للأسمنت خلال النصف الأول من العام أ 

 بالمائة على أساس سنوي. 44الجاري، تراجع أرباح الشركة بنسبة 

 أ الشركة ققتح 
 
حتى نهاية يونيو  مليون جنيه خلال الفترة من يناير 44.63بلغت  رباحا

 .2020مليون جنيه في الفترة المقارنة من  79.74الماض ي، مقابل أرباح بلغت 

مليون  725.93الشركة خلال الستة أشهر الأولى من العام الجاري إلى  بيعاتمارتفعت و 

مليون جنيه في النصف المقارن من العام  440.6جنيه، مقابل مبيعات بلغت 

 % .64.8بنسبة ارتفاع الماض ي.

% حيث بلغت في النصف الأول من العام 35بنسبة  لأرباح قبل الإستقطاعاتانخفضت ا 

 . 2021مليون جنيه من العام المالي السابق  77.6مليون جنيه مقابل  50.4المالي الحالي 

 

 

 توقعات تاريخي مليون جنيه

 2024 2023 2022 2021 2020 أهم المؤشرات المالية

 2,198.1 2,156.6 1,835.1 1,120.3 1,194.3 الايرادات

 EBITDA" 126.2 179.4 234.4 150.9 246.6" الربح قبل الاستقطاعات

 178.5 107.7 175.5 169.1 76.4 صافي الربح

 %1.9 %17.5 %63.8 %6.2- %34.0- (%) النمو في الايرادات

 EBITDA" -48.9% 42.2% 30.7% -35.6% 63.3%" النمو في

 %65.7 %38.6- %3.8 %121.3 %4.8- حالنمو في صافي الرب

 10.73 17.78 10.91 6.09 13.26 مضاعف ربحية السهم )مرة(

 1.18 1.17 1.11 0.61 0.61 مضاعف ق. الدفترية للسهم )مرة(

 2.24 4.33 2.58 - - الربح ق. الاستقطاعات )مرة( \قيمة المنشأة 
 

 

 MBSC د السهمكو 

 26.20 سعر السهم

 75.0 عدد الاسهم

 750.00 رأس المال

 1,965.00 رأس المال السوقي

 %28.82 التداول الحر

 

 %14.41 تغير السعر منذ سنة

 %6.60- تغير السعر منذ بداية السنة

 31.80 أسبوع 52اعلى سعر خلال 

 21.55 أسبوع 52أدني سعر خلال 

 

 - مضاعف الربحية *

 1.38 مضاعف القيمة الدفترية *

 0.00 العائد على التوزيعات النقدية

 %0.0 العائد على حقوق المساهمين*

 0.00 ح. الملكية \القروض 

 2.14 نسبة السيولة السريعة

 شهر ارباح فعلية 12النسب محسوبة لآخر 

 

 

نتائج 
 سلبية
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 : 2022 الثانيوالتشغيلي للشركة ونتائج الاعمال حتى نهاية الربع الاداء المالي 

  2022نتائج الربع الثاني من
 - 2الربع 

2022 

 - 2الربع 

2021 
 التغير السنوي 

 - 1الربع 

2022 
 التغير الفصلي

 -شهور  6

2022 

 -شهور  6

2021 
 التغير السنوي 

 %64.8 440.6 725.9 %33.6- 436.4 %56.8 184.7 289.5 الإيرادات

 %20.5- 39.1 31.1 %141.2- 52.9 %198.8- 22.1 21.8- مجمل الربح

 نقطة مئوية 4.6- %8.9 %4.3 نقطة مئوية 19.7- %12.1 نقطة مئوية 19.5- %12.0 %7.5- هامش مجمل الربح

 %35.0- 77.6 50.4 %108.3- 55.0 -- 42.3 4.5- الربح قبل الاستقطاعات

 نقطة مئوية 10.7- %17.6 %6.9 نقطة مئوية 14.2- %12.6 نقطة مئوية 24.5- %22.9 %1.6- هامش الربح ق. الاستقطاعات

 %52.0- 25.1 12.0 %171.5- 42.2 %5.2 28.7- 30.2- الربح التشغيلي

 نقطة مئوية 4.0- %5.7 %1.7 نقطة مئوية 20.1- %9.7 نقطة مئوية 5.1 %15.5- %10.4- هامش الربح التشغيلي

 %44.0- 79.7 44.6 %106.3- 47.7 %107.1- 42.3 3.0- لخسارةصافي الربح/ ا

 نقطة مئوية 12.0- %18.1 %6.1 نقطة مئوية 12.0- %10.9 نقطة مئوية 24.0- %22.9 %1.0- هامش صفي الربح/ الخسارة

 2022 الثانيالتعليق علي نتائج الأعمال للربع 

 لثانيامليون جنيه في الربع  726 للسوق المحليلشركة اققت مبيعات  ح 

. بنسبة ارتفاع  2021مليون جنيه في الربع المقارن من  433مقابل  2022

67.83.% 

  لتصدير.ا ينما لم تحقق الشركة مبيعاتب 

حيث بلغت  %5.2نسبة ب التشغيلية لخسائر افي  رتفاعاققت الشركة ح 

مليون جنيه  30.2ام المالي الحالي من الع الثانيالتشغيلية في الربع  الخسائر

مليون جنيه خلال نفس الفترة المقارنة من العام المالي  28.7خسائر  مقابل

 السابق. 

ليون جنيه في الربع م 4.5بلغت بل الإستقطاعاتقسائر خققت الشركة ح 

 قارن من العام الماض ي .مليون جنيه في الربع الم 42.3مقابل ربح قبل الإستقطاعات  من العام المالي الحالي الثاني

ليون جنيه من نفس الفترة المقارنة م162.58ليون جنيه مقابل م 311.37 شاطنحيث بلغت تكاليف ال %91.51بنسبة  كاليف النشاطترتفعت ا 

 . 2021من العام المالي السابق 

مليون جنيه خلال نفس الفترة المقارنة من  4.39مليون جنيه مقابل  5.92حيث بلغت  %34.78بنسبة  المصروفات العمومية والإدارية رتفعتا 

 . 2021العام المالي السابق 

في الربع المقابل من العام المالي السابق  22.1مقابل مجمل ارباح بلغ  ليون جنيهم 21.8لال الفترة حيث بلغت خسارة خجمل م ققت الشركةح 

2021 . 

% 128خيرة حيث انها زادت بنسبة في الفترة الأ  % من تكلفة المبيعات60الذي يمثل تقريبا اكثر من  أتي تلك الخسائر بسبب زيادة اسعار الفحمت 

، في الوقت الذي لم تستطع الشركة  خسارةالي مجمل الشركة تحول تل% 91.5تكلفة النشاط بنسبة مما ادى الى ارتفاع م الماض ي ، اعن الع

 ة في القطاعديستهلك نظرا للمنافسة الشدتمرير تلك الزيادة الى الم

 

 

 توزيع المبيعات )بالجنيه( :

 

مليون 726
ج مليون 433
ج

مليون ج8 المبيعات المحلية 

ية المبيعات التصدير

2Q2022

2Q2021
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 ملحق الافصاحات

 تعريف التوصيات

بناءً على مقارنة السعر المستهدف الذي  تخضع عملية التوصيات لرأي المحلل/المحللين المالين المسؤولين عن تقييم الشركة محل الدراسة، وتقوم

تم التوصل اليه في هذا التقرير بسعر سهم الشركة في السوق وقت صدور هذا التقرير، وتقوم التوصيات على ثلاث مستويات رئيسية موضحة 

 :كما في الجدول الآتي

 بيع حيادي شراء التوصية

 التعريف
توصية بشراء السهم عند 

 السعر الحالي في السوق 

توصية بالحيادية بموقف 

 المستثمر على ما هو عليه

توصية ببيع السهم عند السعر 

 الحالي في السوق 

السعر المستهدف مقابل سعر 

 السوق 

السعر المستهدف أعلى من 

 السعر في السوق 

السعر المستهدف لا يختلف عن 

 السعر السوق 

السعر المستهدف أقل من 

 السعر في السوق 

خفاض الان-نسبة الارتفاع/

 "مقابل سعر السوق"
 %10-≥ %10-% الى 10من + 10%≤+

 شهادة المحللين

وأي وجهات نظر أو  يشهد المحلل / المحللين الماليين المذكور اسماؤهم في هذا التقرير بأن الآراء الواردة في هذا التقرير حول الأوراق المالية المتضمنة

ه/نظرهم ورؤيتهم عن الشركة محل التقييم، وأنه /انهم لم يحصلوا على تعويض يرتبط، أو تنبؤات أخرى تم التعبير عنها تعكس بدقة وجه نظر 

ا بشكل مباشر أو غير مباشر بالتوصيات أو الآراء المحددة الواردة في هذا التقرير البحثي. ويشير المحلل /المحللين الوار 
ً
د اسماؤهم في سيكون مرتبط

 إلى أنه لا هو/هم أو ذويه
ً
 م لهم اي مصلحة مباشرة أو غير مباشرة في الأوراق المالية التي هي موضوع هذا التقرير البحثي وقت صدوره.التقرير أيضا

 

 فريق عمل البحوث بشركة بريميير

 essam.abdelaleem@premiere-securities.com مدير إدارة البحوث عصام عبد العليم

 قسم التحليل المالي

 m.magdy@premiere-securities.com أول  محلل استثماري  محمد مجدي رمضان

 g.abuhashima@premiere-securities.com محلل استثماري  جهاد أبو هشيمة

 قسم التحليل الفني

 marwa.abuelnasr@premiere-securities.com محلل فني أول  مروة محمد
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 اخلاء المسؤولية

 

حة للجمهور. لا يُقصد بهذا التقرير توصية بشراء أو بيع، كما لا يعتبر عرض شراء أو بيع الأوراق يستند هذا التقرير إلى المعلومات المتا

ها المالية المذكورة فيه. لقد تم إعداد المعلومات والآراء الواردة في هذا التقرير من قبل إدارة أبحاث شركة بريميير من مصادر يعتقد أن

ة بريميير أية مسؤولية قانونية أو مسؤولية عن الخسائر أو الأضرار الناتجة عن استخدام هذا موثوق فيها في وقت نشرها. لا تتحمل شرك

 المنشور أو محتوياته. يحق لـشركة بريميير تغيير الآراء الواردة في هذا التقرير دون إشعار مسبق.

إلى المستقبلين المقصودين، إذا  يحتوي هذا التقرير البحثي )بما في ذلك جميع الملاحق( على معلومات يُقصد نقلها فقط

لم يكن القارئ أو المتلقي لهذا التقرير البحثي هو المتلقي المقصود، يرجى إخطار بريميير على الفور، ويجب مسح هذا 

التقرير البحثي دون الاحتفاظ بأي جزء بأي شكل من الأشكال. إن الاستخدام غير المصرح به لهذا التقرير البحثي أو 

 يعه أو إعادة إنتاجه من قبل أي شخص بخلاف المتلقي المقصود محظور تمامًا.نشره أو توز 
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يؤكد محلل/محللو الأبحاث الذين يغطون الشركة )أو الشركات( المذكورة في هذا التقرير 

 أن وجهات نظرهم حول الشركة )أو الشركات( وأوراقهم المالية تم التعبير عنها بدقة.

 

 مسؤولي الاتصال

 research@premiere-securities.comبريد الكتروني:     37627581 (202+)يفون: تل   البحوث

 etrade@premiere-securities.comبريد الكتروني:     33330700( 202تليفون: )+  خدمة العملاء


